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El nuevo marco de la seguridad energética
de la Union Europea, juna oportunidad
para Vaca Muerta?

Santiago Soratti®

1. Introduccion

La invasion rusa a Ucrania marc6 un punto de inflexion para el sector energético
de la Union Europea. El abrupto fin al suministro de gas barato en medio de uno de
los inviernos mas crudos y en plena recuperacion econémica pospandemia puso
enjaque ala industria europea, a la vez que evidencio la vulnerabilidad ante disrup-
ciones en el abastecimiento de energia y tensiones geopoliticas graves. Esto llevo
a Bruselas a la imperiosa necesidad de redefinir su estrategia de seguridad ener-
gética. De esta manera, el lanzamiento de iniciativas como Repower EU buscaron
reducir la dependencia de los combustibles rusos, profundizando los esfuerzos
para desarrollar energias verdes (solar, hidrégeno verde o biocombustibles), asi
como la diversificacion de proveedores de energia. Este nuevo escenario abre el
tablero para nuevos actores. En este contexto, América Latina, especialmente la
Argentina, emerge con un gran potencial para convertirse en un nuevo proveedor.
Si bien las exportaciones argentinas de gas ain no han llegado al Viejo Continente,
el interés de empresas europeas en la formacion Vaca Muerta no es algo nuevo;
de manera individual o mediante asociaciones, explotan localmente yacimientos.
Por ello, producto del exponencial desarrollo y proyecciones futuras, Vaca Muerta

posiciona al pais como un socio estratégico.

* Licenciado en Relaciones Internacionales por la Universidad Catolica de Cordoba.
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2. La guerra en Ucrania y el fin de la energia barata

La invasion rusa a Ucrania en febrero de 2022 supuso una gran disrupcion en la ar-
quitectura energética de la Union Europea. La abrupta interrupcion del suministro
de gas natural por parte de Rusia que, hasta antes del conflicto, representaba el
40 % del suministro, abasteciendo con una amplia red de gasoductos a la econo-
mia de la Union, puso en evidencia la dependencia del bloque de proveedores poli-
ticamente inestables, asi como su vulnerabilidad ante periodos de gran volatilidad
en el precio internacional. Europa es la segunda mayor compradora de gas natural
por detras de Asia con 267.1 millones de centimetros ctibicos de gas (tanto gas na-
tural como GNL) (Enerdata, s. f.). Esto compromete significativamente un aspecto
central para su seguridad y economia: el suministro de gas barato. La implemen-
tacion de una bateria de sanciones contra Mosct y empresas rusas, sumada a la
caida en el suministro, llevo a un incremento exponencial en el precio del gas y de
la electricidad, que afecto principalmente a la industria metalmecanica y quimica,
asi como a centrales térmicas, principales consumidores intensivos de energia.
Adicionalmente, esto también tuvo su impacto en el precio de la energia eléctrica
para la ciudadania, asi como para otros consumidores industriales, con valores

que superaron los 200 euros/MW.

Fuente: European Commission. (2023). The future of European competitiveness:
In-depth analysis and recommendations




3. Repower EU: entre la diversificacion y la asociacion estratégica

Desde 2022 la Union Europea ha priorizado reducir no solo su dependencia del
gas ruso, sino asegurar su autonomia estratégica y energetica. Como resultado,
la Comision Europea anunci6 en mayo del mismo afio el plan Repower EU (Euro-
pean Commission, 2022), destinado a reducir la dependencia con respecto a los
combustibles fosiles rusos, mejorar la eficiencia energética y acelerar la transicion
ecologica. Entre sus objetivos, establece la necesidad de diversificar la provision
energética en el corto-mediano plazo, especialmente en lo que respecta al su-
ministro de gas. Aqui se plantea la necesidad de fortalecer lazos energéticos con
Estados Unidos, el norte de Africa —Argelia es el principal interlocutor- y paises
del Medio Oriente y Asia Central como Azerbaiyan y Qatar, como reemplazo de la

produccion rusa.

Proyecciones de suministro y demanda de gas
en la Unién Europea

Fuente: Strategic Perspectives. (s. f.). EU gas imports and storage




Sin embargo, la incorporacion de estos ultimos como socios energéticos no ha
estado exenta de polémica. Las principales criticas versan sobre dos elementos
que tensionan principios morales centrales en la politica exterior europea. Por un
lado, cuestionamientos sobre violaciones a los derechos humanos vy, por el otro,
que comerciar con estos seria una forma de financiar autoritarismos (Tallis, 2023).
Esta tension ha revalorizado el concepto de “socios seguros”, entendiéndose como
aquellos que comparten marcos institucionales y valores compatibles con los de
la Union Europea. En este marco, América Latina adquiere una gran relevancia. En
primer lugar, para ambas regiones, especialmente para la Argentina, el respeto por
los derechos humanos es un pilar fundamental tanto al interior como en su posi-
cionamiento internacional. Ademas, Europa es uno de los principales inversores
en la region, especialmente en proyectos de energias renovables, asi como uno de

los principales socios en la transicion energética.

Por otro lado, Argentina posee la segunda mayor reserva de gas no convencional,
con la formacion de Vaca Muerta. En esta linea, el Gobierno nacional busca posi-
cionar al pais como uno de los principales jugadores en el mercado del gas, espe-

cialmente como exportador de GNL (gas natural licuado).

4. Acuerdo YPF-ENI, ;el principio de una era?

El viernes 6 de junio, en el marco de la gira del presidente Milei a Europa e Israel,
Horacio Marin, presidente y CEO de YPF, junto a su homologo Claudio Descalzi,
de la petrolera italiana ENI, anunciaron la firma de un acuerdo para el desarrollo
conjunto de explotaciones de gas (YPF, 2025). Esto se da en el marco de Argentina
LNG, un ambicioso proyecto de licuefaccion con el objetivo de explotar las reser-
vas en Vaca Muerta, para proveer GNL al mercado de exportacion, asi como las

estimaciones de que se duplique su demanda para 2050.




Fuente: YPF. (Mayo, 2025). Argentina LNG Brochure

El acuerdo preve produccion, tratamiento, transporte y la licuefaccion de gas me-
diante unidades flotantes con una capacidad total de 12 millones de toneladas de
GNL por afio (Ortiz, 2025). Esto es relevante por dos motivos principales: para la
Argentina, por la envergadura del proyecto no solo en términos econémicos, sino
también en infraestructura; para Europa, Vaca Muerta se posiciona como un ac-
tivo estratégico dado sus costos competitivos y favorables condiciones geopoliti-
cas, con rutas maritimas alejadas de los principales nodos de conflicto. Ademas, el
Gobierno nacional es el principal impulsor de este tipo de explotaciones, mediante
un nuevo marco regulatorio con la sancion del régimen de incentivo a las grandes
inversiones (RIGI), asi como el impulso para generar asociaciones estratégicas en-
tre YPF y empresas tanto nacionales como extranjeras, en un contexto donde este
tipo de energia sera fundamental para la transicion energética en Europa por los

proximos 20 anos.

Por otro lado, ENI no es la tinica empresa europea interesada en el proyecto; la an-
gloneerladensa Shell, en conjunto con PAE y Pampa Energia, también se ha unido
en las diversas etapas de Argentina LNG, abriendo la puerta a que otros jugadores

europeos ingresen a la formacion.




5. Conclusion

La transformacion del sector energeético europeo, acelerado por la guerra en
Ucrania, ha puesto en evidencia una prioridad estratégica: asegurar un suministro
energetico confiable, diversificado y alineado con los valores del bloque. En este
contexto, la Union Europea se enfrenta al desafio de asegurar su autonomia ener-
gética sin comprometer su agenda climatica, la competitividad de su industria, ni

sus principios normativos.

Ante este escenario, Argentina se proyecta como un socio estratégico en materias
de energia. Asimismo, a pesar del largo camino que aun queda por recorrer en
materia de infraestructura, Vaca Muerta y el proyecto Argentina LNG ofrecen a
Europa una opcion viable y alineada con su bisqueda de proveedores alternativos
al gas ruso, con un socio capaz de cumplimentar con creces criterios de confiabi-
lidad, lejania de conflictos bélicos y respeto por los derechos humanos, asi como
una oportunidad para avanzar en el desarrollo econdmico e infraestructural de
una region tan postergada como la Patagonia. En este sentido, el acuerdo de YPF
con ENI se presenta como el puntapié inicial para profundizar una alianza estra-
tégica que no solo abarque la diversificacion de fuentes de energia, sino también
para profundizar y consolidar vinculos tanto econé6micos como de cooperacion

entre ambas regiones.
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